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m ULMA Dynamika podstawowych wskaznikéw makroekonomicznych w
2012 r. (%, r/r)

2011/01.2012 ‘02.2012 |03.2012 04.2012 ‘05.2012 |06.2012 07.2012 ‘08.2012 |09.2012 10.2012 |11.2012 ‘12.2012 2012

PKB 4,3% 3,5% 2,3% 1,4% 1,1% 2,0%
Stopa inflacji 43%| 4,1%| 4,3%| 3,9%| 4,0%| 3,6%| 4,3%| 4,0%| 3,8%| 3,8%| 3,4%| 2,8%| 2,4%| 3,7%
Stopa bezrobocia 12,3%| 13,2%| 13,5%| 13,3%] 12,9%| 12,6%)| 12,4%| 12,3%| 12,4%| 12,4%| 12,5%| 12,9%| 13,4%| 12,8%

Nakfady brutto na srodki
trwate 9,0% 6,0% 1,3% -1,5% -0,5% 0,6%

Dynamika produkcji
przemystowej 7,7%| 9,0%| 4,6%| 0,7%| 2,9%| 4,6%| 1,2%| 5,2%| 0,5%| -5,2%| 4,6%| -0,8%| -10,6%| 1,0%

Dynamika produkcji
budowlano-montazowej 16,3%| 32,2%| 12,0%| 3,5%| 8,1%| 6,2%| -5,1%| -8,8%| -5,0%)| -17,8%| -3,6%)| -5,3%| -24,8%| -1,1%

Zrédto: GUS



L'J ULMA Dynamika produkcji budowlano-montazowej w 2012 r. (%, r/r)
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Dynamika w skali roku :
2011: 16,3% 2012: -1,1%

Zrédto: GUS



L'J ULMA Dynamika produkcji budowlano-montazowej w II pétroczu
2012 wedtug rodzajow prac
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=&®—\Wznoszenie budynkéw == Obiekty inzynieryjne == Prace specjalistyczne Ogodtem
VI VII VIII IX X Xi Xl
Wznoszenie budynkéw 0,5% -6,6% -13,3% -22,9% 7,50% -7,60% -31,40%
Wznoszenie obiektow
inzynieryjnych -14,0% -12,9%  4,6% -14,6% -9,90% -3,50% -21,50%
Roboty budowlane
specjalistyczne 2,1% -5,1% -6,3% -13,9% -8,50% -5,00% -19,70%

Zrédto: GUS ~ Ogoétem -5,1% -8,8% -5,0%0 -17,8% -3,60% -5,30% -24,80%



L'J ULMA Kondycja finansowa firm w branzy budowlanej w 2012 r.

Liczba bankructw ogétem i w branzy budowlanej

2012/2012/2011(%)

Ogotem 941 28%

Budownictwo 273 87%

Zrédto: Euler Hermes

Skumulowany wynik finansowy firm budowlanych (mld zt) + dynamika

7
5,9 5,9
6
4,4 5
> ’ . 3,9
4 T 195%
3 2,8 3 2,7
2 2 0% - 2 1,7
-25.4% -30,8%

1 ©-36,4% ! -37%

"’ -147%
O T T T T 1 0 T 1

IV -V kw. 1AV kw. 1-IV kw. -1V kw. 1 -111_kw. [-111_kw. -111_kw. -1 kw.
kw.2007 2008 2009 2010 2011 > 2009 2010 2011 2012

Zrédto: GUS, PMR



L'J ULMA Wskaznik rotacji naleznosci (w dniach)
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w ULMA Rynek budowlany w 2012 r. - Komentarz

2012: Budownictwo mieszkaniowe: W sektorze mieszkaniowym w ujeciu rocznym
odnotowano jeszcze stosunkowo wysokie tempo wzrostu (+10,8%), gtdwnie za sprawg mieszkan
oddanych do uzytkowania. W analizowanym okresie zmniejszyta sie natomiast ilos¢ pozwolen na
budowe (0 10,3%), jak rowniez liczba mieszkan, ktérych budowe rozpoczeto (o 12,6%).

2012: Budownictwo niemieszkaniowe: W sektorze niemieszkaniowym, ktéry w 2012
roku osiggnat wzrost na poziomie zblizonym do sektora mieszkaniowego (10,6%), najbardziej
dynamicznie rozwijato sie budownictwo hotelowe (+30,8%) oraz budownictwo biurowe (+22%).
Pod wzgledem ilosci pozwolen na budowe réwniez tu odnotowano jednak spadki, ktére wg
klasyfikacji GUNB wyniosty: - 7,1 % dla budynkéw przemystowo-magazynowych oraz -6,6 % dla
budynkdéw uzytecznosci publicznej.

2012: Budownictwo drogowe: zgodnie z oczekiwaniami ze wzgledu na wygaszanie
projektéw infrastrukturalnych zwigzanych z EURO 2012 najstabsze wyniki odnotowano w sektorze
inzynieryjnym (-9%), a w szczegdlnosci w budownictwie zwigzanym z budowg drdég i autostrad
(-15,6%).

2012: Budownictwo energetyczne: Sektor budowlany wciaz wiaze spore nadzieje z
planowanymi inwestycjami w energetyce, szacowanymi na 150-200 mld zt do 2020 r. W ubiegtym
roku rozpoczety sie juz co prawda procesy inwestycyjne dotyczace osmiu duzych blokéw
energetycznych, jednak budowe uruchomiono na razie jedynie w Kozienicach oraz Stalowej Woli.
Inne projekty sq w fazie przetargowej, opdzniajg sie lub zostaty wstrzymane.



U
\YJULMA Prognozy na 2013 - Komentarz cd.

2013 - Prognozy: W zwigzku ze spowolnieniem gospodarczym, przejéciowym wyhamowaniem

sektora drogowego oraz opdznieniami badz rezygnacja z uruchomienia duzych projektow
energetycznych, 2013 rok bedzie stanowit niefatwy okres , pomostowy”, w ktéorym nalezy spodziewac
sie pogtebienia ujemnej dynamiki wzrostu rynku budowlanego.
Finansowanie najbardziej kapitatochtonnych inwestycji w dziedzinie energetyki oraz infrastruktury
powinien wesprze¢ juz wkrotce program Inwestycje Polskie, przedstawiony po raz pierwszy w
pazdzierniku 2012 r. w tzw. ,drugim expose” premiera Donalda Tuska i bedacy kontynuacjg planu
prywatyzacji spoétek Skarbu Panstwa. Mozliwe, ze pierwsze projekty inwestycyjne, realizowane w
ramach tego programu, rozpoczng sie jeszcze w 2013r. Do 2015 r. rzad chce przeznaczy¢ na ten cel
ok. 40 mid zt.

2013 - Prognozy - Budownictwo drogowe i kolejowe: Plan finansowy GDDKIA na rok

2013 r przewiduje wydatki na zadania drogowe na poziomie 18 mld zt. Po ogtoszeniu w ciggu
najblizszych tygodni przetargu na obwodnice Marek, GDDDiA wyczerpie $rodki przewidziane w budzecie
unijnym 2007-2013 na rozwdj drég. Pierwsze przetargi na pienigdze z nowego budzetu 2014-2020
majq zostac¢ ogtoszone juz w potowie br., przy zatozeniu, ze bedzie to 10-15 projektéw rocznie, aby
zminimalizowac ryzyko skumulowania wydatkow na materiaty i wzrostu cen. Jako pierwszy planowany
jest przetarg na autostrade Al z Tuszyna do Pyrzowic, a w dalszej kolejnosci na droge ekspresowg S7
z Warszawy do Gdanska.
Z kolei zaktualizowany program inwestycji kolejowych na lata 2013-2015 obejmuje az 135
projektéw, ktére wedtug szacunkéw ministerstwa pochtong 31,6 mld zt. Konieczne bedzie jednak
znaczne przyspieszenie kontraktacji srodkéow dostepnych w ramach biezacej perspektywy unijnej, co
oznacza, ze w celu ich petnego wykorzystania w 2013 roku pozostaje do podpisania ok. 40 umoéw o
wartosci ponad 9 mid zt.
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Grupa ULMA Construccion Polska S.A.
Wynik finansowy - caty rok: 2011 - 2012

2011 2012
Dane w tys. PLN Wykonanie | Wykonanie 2012/2011
SPRZEDA-. 294 492 259 393 88%
w tym wynajem 237 245 194 244 82%
EBIT 72 508 32 604 45%
Y% 24,6% 12,6%
ZYSK NETTO 49 350 20 427 41%
% 16,8% 7,9%
CASH FLOW : 132 411 105 801 80%
(zysk netto+ amortyzacja)
Y% 45,0% 40,8%
EBITDA 155 568 117 978 76%
Y% 52,8% 45,5%
ROI 8,6% 7,9%
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Grupa ULMA Construccion Polska S.A. wedlug spétek
Wynik finansowy - caty rok 2012

Dane w tys. PLN ULMA SA | UKRAINA |KAZACHSTAN| LITWA |WYLACZENIA 223';“:

SPRZEDA- 246 626 15 771 10 606 723 14335 259 393
% sprzedazy w Grupie 95,1% 6,1% 4,1% 0,3%] 5,5% 100,0%
w tym wynajem 185 518 8 235 149 672 331 194 244
% wynajmu w Grupie 95,5% 4,2% 0,1% 0,3% 0,2%|  100,0%
EBIT 24 682 2 620 2 907 503 2 898 32 604
% 10,0% 16,6% 27,4% 69,5%| 6,6%| 12,6%
ZYSK NETTO 14 107 1463 2 206 435 3 086 20 427
% 5,7% 9,3% 20,8% 60,1%[ -3,6% 7,9%
CASH FLOW 101 251 3 740 2 267 427 -1 030 105 801
% 41,1% 23,7% 21,4% -59,0% 7,2% 40,8%
EBITDA 111 825 4 898 2 969 496] 1218 117978
% 45,3% 31,1% 28,0% 68,5% 8,5% 45,5%
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ULMA Construccion Polska S.A.
Wynik finansowy - caty rok: 2011 i 2012

2011

2012

- 2012/2011

Dane w tys. PLN Wykonanie | Wykonanie 012/20
SPRZEDA-. 286 859 246 626 86%
w tym wynajem 229 176 185 518 81%
w tym transport odzyskany 7 282 6 720 92%
EBIT 65 667 24 682 38%
Y% 22,9% 10,0%

ZYSK NETTO 51 280 14 107 28%
% 17,9% 5,7%

CASH FLOW 136 567 101 251 74%
% 47,6% 41,1%

EBITDA 150 955 111 825 74%
% 52,6% 45,3%




m ULMA GRUPA ULMA Construccion Polska S.A.
Sprzedaz w 2012r. wg kwartatow
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m ULMA GRUPA ULMA Construccion Polska S.A.
EBITDA w 2012r. wg kwartatow
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Dziekujemy za uwage

www.ulma-c.pl



